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(Modificado por el Acuerdo 8-2004 de 20 de diciembre de 2004; Modificado por el Acuerdo 2-2007 de 05
de matzo de 2007 y Modificado pot el Acuerdo 3-2017 de 05 de abril de 2017). La informacién financiera
estd presentada de conformidad con lo establecido en los Acuerdos No. 2-2000 de 28 de febrero del 2000 y
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I Informacion General

Uni Leasing, Inc. (¢l “Emisor”) 100% subsidiaria de Unibank, S.A., es una Sociedad Anonima Panameifia
constituida de acuerdo a las Leyes de la Republica de Panama y debidamente inscrita a la Ficha 744609,
Documento 2029392, desde el 18 de agosto de 2011, de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro
Publico, mediante Escritura Pablica No.10475 e inicté operactones en septiembre 2011.

El Emisot se dedica principalmente al negocio de arrendamiento financiero y se encuentra inscrita en el
Libto de Arrendamiento Financiero de la Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e
Industrias de la Repuablica de Panamad, que de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley No.7 del 10
de julio de 1990, es la encargada de llevar el registro de las Empresas de Arrendamiento Financiero en la
Republica de Panama.

Fl Emisor ofrece a empresas y personas naturales (independientes) contratos de arrendamiento financiero
para la adquisicién de equipos de trabajo y otros bienes muebles. A través de contratos de arrendamiento
financiero con un plazo que vatfa entre 36 a 72 meses, el Emisor financia la adquisicion de equipos tales
como: vehiculos comerciales y patticulares, equipo pesado, equipos de oficina, y equipos industriales, entre

otros.

El domicilio comercial de la Compafiia se encuentra en Marbella, Avenida Balboa Edificio P.H. Gtand Bay

Tower, apartamento 1, Panam4, Reptblica de Panama.

1. Anailisis de Resultados Financieros y Operativos.
LIQUIDEZ

[l Emisor al 30 de septiembte de 2018 cuenta con USD 1,217,161 en activos corrientes, conformados pot
efectivo y equivalentes. El emisor no presentd pasivos a corto plazo.

RECURSOS DE CAPITAL

Al 30 de septiembre de 2018, la relacién patrimonio a total de activos es de 0.037 y la relacion de pattimonio
entre arrendamientos neto es de 0.043. Al ciette de septiembre se registrd una utilidad acumulada de USD
53,674.

RESULTADOS DE LLAS OPERACIONES

Dutante el tercer trimestre de 2018, la empresa presentd un estado de resultados en el cual se reflejan
ingresos financietos que corresponden a ingresos por intereses y comisiones por arrendamientos financieros
por USD 121,969, comparados con USD 84,090 cotrespondientes al segundo trimestre de 2018. El total de
gastos pot Intereses y comisiones durante el tercer trimestre de 2018 ascendieron a USD 88,509,
compatados con USD 46,159 correspondientes al segundo trimestre de 2018.
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Durante el tercer trimestre de 2018 se report6 un resultado financieto neto por USD 38,569 mientras que a
para el segundo trimestre de 2018 USD 112,615. Por otro lado los gastos administrativos para el tercer
trimestre de 2018 fueron de USD 11,183, comparados con USD 21,939 durante el segundo trimestre de
2018.

La utilidad neta del tercer trimestre de 2018 fue de USD 27,386, mientras que para el segundo trimestre de
2018 se teportd una ganancia por USD 90,676.

A septiembre de 2018 el Emisor cuenta con un total de activos por USD 8,656,363, compatados con USD
8,566,645 al cietre de junio de 2018. Cabe destacar que 0.847 de los activos totales son arrendamientos
financieros {activos productivos). Por otro lado, el total de pasivos a largo plazo representan 0.981 del total

de pasivos.
ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Fl Emisot busca posicionarse en el mercado local, apoyando su estrategia en clientes que pueda referitle el

Suscriptor Unibank, S.A.

Fl Fmisor a futuro espera seguit creciendo y posicionandose en el sector de arrendamiento financiero,
especialmente en el segmento comercial, contribuyendo al desarrollo de los negocios de nuestros clientes.
De ser conveniente, el Emisor podra llevar al mercado otras emisiones de valores con el mismo fin.

El Emisor ratifica otorgar artendamientos financieros para la adquisiciéon de bienes muebles nuevos o de
segundo uso, siempre y cuando estos puedan ser descritos con suficiencia. Fl porcentaje maximo a financiar
puede llegat hasta el cien por ciento (100%) del valor del bien, en consideracion al equipo a financiat y la

solvencia o tiesgo que represente el cliente.

HECHOS RELEVANTES

e Asignacion de Calificacion.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 4 del Acuerdo N® 3-2008, Texto Unico de 31 de matzo de
2008 y el Acuerdo N° 3-2017, de 05 de abril de 2017, que modifica el Acuerdo N° 2-2010, emitidos pot la
Superintendencia del Mercado de Valotes, notificamos que PacificCredit Rating (PCR), ratific6 el 02 de
noviembre de 2018 la calificacién paA- con “Petspectiva Estable” a nuestro Programa de Bones
Cotporativos Rotativos autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante resolucidn
SMV N° 260-18 y que pata dicho informe se utilizaron cifras correspondientes al primer semestre de 2018.

La calificacién de Ia emisién del Programa de Bonos Corporativos Rotativos se sustenta en los adecuados
niveles de solvencia. Ademads, dicho Programa cuenta con un adecuado respaldo que le brinda Unibank, S.A.

como parte del grupo.
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e Crecimiento Cartera de Arrendamientos Financieros.
Otro hecho que sustenta un solido respaldo al Programa de Bonos Corporativos Rotativos es el crecitniento
que ha tenido durante el tercer trimestre de 2018 la cartera de arrendamientos financieros, incrementandose

un 0.133.

1I. Resumen Financiero

A continuacion se presenta un resumen de las cifras financieras del Emisor, al 30 de septiembre de 2018.

Uni Leasing, Ine.

Resumen Financiero

e

& . S AT
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones
Total de Gastes por Intereses y Comisiones
Oteos Ingresos

Resuitado Financiero, Neto

Total de Gastos Administrativos y Generales

NNk Sy
Efectivo y equivalentes ie efectivo
Arrendamientos, reto

O tros activos

Taotal de Actives

Financiamientos recibidos

Bonos corporativos

O1ros pasivos

Total de pasivas

Acciones comunes

Reservas regulutorias

TUtilidad {@éficit) acurmsdado
'Total de patrimonio

1,217,164
7,334,743
107,459
9,656,363
8,184,866
155,428
8,340,294
100,000
162,395
53,67

46,159
74,684
12,615
21,939
90,6

1,989,035
6,469,146

107,564
8,566,645

8,180,691
97,271
8,277,962
100,000
162,395
26,288

2,185,000y

3,015,848
119,062
249,10

755,004
754,904
100,060
75,406
22,660
198,006

28,712 23,718 25,049
16,943 U717 23,839

L - {1,037)
13,540 (9% 143
17,067 17,974 34,449

(1,307,648
2,037,530 1,349,908 1,437,180
130,547 809,175 681,455
2,168,077 351,442 368,693
1,826,053
142,606 143,497 141,715
1,963,659 143,497 141,775
100,000 160,000 100,009
51,122 26,630 26,630
53,206 81,315 100,288
204,448 207,945 26,918
368,693

351,442

(34,30

{1,7249,942)

40,005

24,168
1,037
16,874
10,667
6,207

{1,699,87)
1,544,397
557,268
98,786

115,276
115,276
100,000

26,630
156,880
283,510
308,786

Deuda Financiera/Paerimonio Meto 25.9 283 0.0 89 o0 0.0 1.4
Ingresos por Intereses y Comistones/ Total de Activos 0.01 0.01 0.04 0.04 0.07 0.07 0.40
Utdtidad Neta/Activo total 0.00 0.01 -0.01 0.00 -0.05 0.09 0.02

III.  Divulgacion

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000, el Informe de

Actualizacién trimestral estard disponible para el publico inversionista a partir del 15 de diciembre de 2018

en la pagina de internet www.unibank.com.pa

U0 &

Raul Barnett

Firma Autorizada
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Unileasing

Grupo Unitank

INFORME A LA JUNTA DIRECTIVA DE UNI LEASING, INC.

1.os estados financieros consalidados interinos de Uni Leasing, Inc., por el periodo terminado al 3¢ de
septiembre de 2018, incluyen el estado de situacion financiera, el estado de ganancias o pérdidas, el
astado de camblos en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo por fos primeres nueve meses
terminados a esa fecha, y un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La administracién de la empresa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
esfos informes.

Los estados financieros inferinos antes mencionados, en nuestra revisian fueron preparados
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF), emitidas por el Consejo de

Panama.

- N r , ” N .
Maricel de Gonzalez / [ "Melquiades Villarreal G.
Vicepresidente de Fipghzas y Gerente dg|Contabilidad
Contabilidad Contador pfiblico autorizado

N® 0140-2G[12




Uni Leasing, Inc. EF-2

Estado de situacion financiera
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018
{En balboas)

30 de septiembre 31 de diciembre

Notas 2018 2017
Activos {No auditado) {Auditado)
Efectivo - -
Depdsitos a la vista en bancos locales 6,7 1,217,181 -
Arrendamientos financieros por cobrar, neto 8 7,331,743 2,037,530
Otros activos 9 107,459 130,547
Total de activos 8,656,363 2,168,077
Pasivos y patrimonio
Pasivos:
Préstamo por pagar - partes relacionadas & - 1,820,053
Bonos corporativos por pagar 6,10 8,184,866 -
Oftros pasivos 6,11 155,428 143,806
Total de pasivos 8,340,294 1,963,659
Patrimonio
Capital pagado 12 100,000 100,000
Reserva regulatoria 162,395 51,122
Utilidades no disfribuidas 53,674 53,296
Total de patrimonio 316,089 204,418
Total de pasivos y patrimonio 8,656,363 2,168,077

t as notas gue se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




Uni Leasing, Inc.

Estado de ganancias o pérdidas

Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018

(En balboas)

EF-3

Ingreso por intereses
Gasto por intereses

ingreso neto por intereses

Ingresos por comisicnes de arrendamientos
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisionss
Total de ingresos por intereses y comisiones

QOtros ingresos:
Otros
Resultado financiero neto

Gastos generales y administrativas:
Honorarios y servicios profesionales
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad {pérdida)} del periodo

Nota

30 de septiembre 30 de septiembre

2018 2017
(No auditado)
227,062 88,492
{156,003) (72,724)
71,059 15,768
18,324 250
(5,567} .
12,757 250
83,816 16,018
80,799 -
164,615 -
{12,816) {5,729)
(40,148) (67,361)
(52,964) (63,090}
111,651 {(47,072)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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Uni Leasing, Inc. EF-4

Estado de cambios en el patrimonio
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018

(En balboas)
Utilidades

Capital Reserva noe Total de

pagado requlatoria distribuidas patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (Auditado) 100,000 26,630 128,387 255,017
Utilidad neta - - (47,072 {47,072)
Saido al 30 de septiembre de 2017 {No auditado) 100,600 26,630 81,315 207,945
Sajdo al 31 de diclembre de 2017 (Auditado) 100,000 54,122 53,296 204 418
Pérdida neta - - 111,651 111,651
Reserva regulatoria sobre arrendamiento - 111,273 (111,273} -
Saldo al 30 de septiembre de 2018 { No auditado) 12 400,000 162,395 53,874 316,069

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros,

B P




Uni Leasing, Inc.
EF-5
Estado de flujos de efectivo
Por el periodo terminado ef 30 de septiembre de 2018
{En balboas)

30 de septiembre 30 de septiembre
Notas 2018 2017
(No auditado}
Flujos de efective de la actividad de operacion:
Utllidad (Pérdlda) antes de impuesto sobre la renta 111,651 (47,072)
Ajustes para conglliar la utifidad neta y el efectivo
de {as aclividades de operacion:

Ingresos por intereses y comisiones (227,082) 88,737
Gaslos por intereses 156,003 72,725
Cambios en actives y pasivos operativos:
Arrendamientos financieras por cobrar, neto {5,294,213) 620,444
Otros activos 56,357 {355,467)
Qtros pasivos (76,178) {62,567)
Efectiva generado de las operaciones:
Intereses recibides 183,793 {284,099)
|ntereses pagados (68,003) (72,725}
Efectivo neto utiiizado en las aclividades de operacion (5,147,652) (40,024}

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento por:

Page préstamo por pagar nelo - compariias relacionadas (1,820,053) 40,024
Emisién de bonos corporativo por pagar, neto 8,184,866 -
Efectivo netc proveniente de las actividades de financiamiento 6,364,813 40,024
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,217,161 -

Efectivo y equivalentes de efective al inicio del periodo - -

Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo 1,217,161 -

Las notas que se accmparian son parte integral de estos estados financieros.




Uni Leasing, Inc.

Notas a los estados financieros EF -6
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018
(En balboas)

1. Informacién general

Uni Leasing, Inc. {la *Compaftia"} esta constituida en la Replblica de Panama mediante Escritura Pulblica
No.10,475 fechada el 30 de junio de 2011 e inicié operaciones en septiembre 2011.

La Compaiila se dedica principalmente al negocio de arrendamienfo financiero de vehiculos, mobiliario,
maguinaria y otros, y se encuentra inscrita en el Registro de Arrendadores Financieros del Ministerio de
Comercio e Industiias de la RepUblica de Panama de acuerde a las disposiciones contenidas en la Ley No.7 del
10 de julio de 1990 que regula el contrato de amrendamiento financiero de bienes muebies en la Replblica de
Panama.

La Compaiifa es una subsidiaria absoluta de Unibank, S.A. que estd constituida bajo regulacion panamefia y le
fue otorgada una licencia general bancaria mediante resolucion No.163-2010 de 19 de julio 2010. L.a Compafila
no tiene empleados, y recibe servicios administrativos de su comparila malriz.

El domicilio comercial de la Compafila se encugnira en Marbeila, Avenida Balboa Edificio P.H. Grand Bay Tower,
Apartamento 1, Panama, RepGblica de Panama.

2. Adopcidn de las nuevas y revisadas Normas Interhacionales de Informacion Financiera (NIIF's)
2.1 Pronunciamientos contables emitidos recientemente y aplicables en periodos futuros

NIIF 8 - Instrumenfos financieros

NIIF 8, publicada en julic de 2014, contieng los requerimientos contables para los instrumentos financieros,
reemplazando NIC 39 Reconocimiento y Medicién y todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma
contiene requerimientos en las siguientes areas:

Clasificacion y Medicion: la clasificacién de los activos por deuda financiera es determinada por referencia al
modelo de negocio para la adminisiracion de los activos financieros y las caracteristicas de los flujos
contractuales de los activos financieros, Un instrumento de deuda es medido a costo amortizado si a) el
modelo de negocio es mantener el active financiero para el cobro de su flujo contractual v b) el fiujo de
efectivo contractual detf instrumento representa solo los pagos de principal e intereses.

Todos los otros instrumentos de deuda y de patrimonio deben ser reconocidos a valor razonable,

Todos los movimientos de valor razonable de los activos financieros deben ser reconocides a través del
estado de utilidades integrales, exceplo por los instrumentas de capital que no se tienen para negociar, que
pueden ser reconocidos en el estado de utilidades integrales o en resarvas de patrimonio (sin reciclamiento a
ganancias o pérdidas).

Los pasivos financieros son clasificados de manera similar que bajo la NIC 39, sin embargo, hay diferencias
en los requerimientos para aplicar a fa medicidn sl propio riesgo de crédito.

Deterioro: la NIIF 9 introduce un modelo de perdida esperada para la medicion del deteriorc de activos
financieros, por lo que no serd mas necesario que un eventa de crédito haya ccurrido antes que una pérdida
por deterioro sea reconocida.

Contabilidad de coberfura; infroduce un nuevo modelo de contabilidad de cobertura que esta designado para

estar mas alineado con la forma en como las entidades realizan las actividades de administracion de riesgo
cuando hay cobertura a la exposicidn de riesgos financieros vy no financleros. Como regla general, es més

)




Uni Leasing, Inc.

Notas a los estados financieros EF -7
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018

(En balboas)

f4cil aplicar la contabilidad de cobertura en el futurc. El nueve modelo introduce mayores requerimientos de
revelacién y cambios de presentacion.

En diciembre de 2014, el IASB realizo cambios adicionales a las reglas de clasificacién y medicion e introdujo
un nuevo modelo de deterioro, Con estas modificaciones, la NIIF 8 fue completada. Los cambios introducen:

» Una tercera categoria de medicion de valor razonable a través de patrimonio para ciertos instrumentos
financieros de deuda.

« Un nuevo modelo de pérdidas esperadas que nvolucra un enfoque de tres fases donde los activos
financieros se mueven a través de los tres escenarics a medida que su riesgo de credito varfa, El
escenario indica coma una entidad mide las pérdidas por detericro. Un meétodo simplificado es permitido
para los activos financieros que no tiene un componente significative de financiamiento, como las cuentas

pof cobrar.

El impacte global de 1a transicion a NIIF 9 en los estados financieros de Uni Leasing, Inc. desde el 1 de enero
de 2018, no ha sido de consideracién significativa. La Compafila reconace de sus utilidades retenidas y
otras utilidades integrales acumuladas para reflejar cualquier ajuste que a fuluro considere necesario para la
aplicacion de la norma, siempre evaiuandec los nuevos requisitos de deterioro y clasificacion de medicion
posterior a la fecha de adopcidn para no re-expresar periodos comparativos.

MNIIE 15 - ingrescs de actividades ordinarias procedentas de conlratos con clienies

En mayo de 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que utilizaran fas
entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los clientes. La NiIF 15 reemplazara
el actua! lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 - Ingresos, la NIC - 11 Contratos
de construccion y las interpretaciones relativas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso para representar la
transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un imporie que refleje la contraprestacion
gue la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especfiicamente, la norma afiade un modelo de
5 pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1; Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: {dentificar las obligaciones de desempefic en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de transaccidn,

Paso 4: Distribuir el precio de fransaccién a las obligaciones de rendimiento en el contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad safisfaga |a obligacion.

Segln la NlIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una obligacion de
rendimiento, es decir, cuando el "controi” de tos blehes y serviclos basado en una obligacidén de rendimiento
particular es fransferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para
poder afrontar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos . )

La NIIF 18 Arrendamientos reemplaza la NIC 17 - Arrendamientos. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos y establece que deben ser reconacidos de forma similar a los arrendamientos financleros y
medidos al valor presente de los pagos fuluros de arrendamiente. La NIIF 16 es efectiva para los perfodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es permitida para
entidades que tamhbién adopfen la NIIF 15 — Ingresos de contratos de clientes. La Comparila reconoce sus
arrendamientos financleros a valor presente y no mantiene arrendamientos para incluir en adopcion de esta

| 8104l




Uni Leasing, Inc.

Notas a los estados financieros EF -8
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018
{En balboas)

2. Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Base de presentacion

lLos estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico. Los estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF’s). Las politicas
de contabilidad utilizadas en la preparacion de los estados financieros han sido aplicadas consistentemente
coh relacidn a los afios anteriores.

3.2 Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas (B) y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El
balboa, unidad monetaria de la Reptblica de Panam3, esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$)
de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el
dolar (US$) norteamericano como moneda de curso iegal.

3.3 Activos financieros arrendamienitos financieros

Las operaciones de arrendamientos financieros consisten principalmente en el arrendamiento de equipo de
transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo promedio de expiracion entre 36 a 60

meses.

Los contratas de arrendamientos financieros por cobrar se registran bajo el método financiero, el cual refleja
estos arrendamientos financieros al valor presente det contrato, la diferencia entre el monto tofal de contrato
y el costo del bien arrendado se registra como ingreso por intereses descontados no ganados y se amortizan
como ingresos por intereses ganados sobre arrendamientos durante el plazo del contrato de arrendamiento
bajo el método de tasa de interés efectiva.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir en los fiujos de
efectivo han expirado ¢ cuando la Compariia ha fransferido los activos financieros y sustancialmente todos
jos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a ofra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni
refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continda con el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos
que pudiera tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financierc transferido, fa Compadila contintia reconociendo el active financiero y
también reconace un pasivo garantizado por el importe recibido.

3.4 FPasivos financieros

Clasificacién como delida o palrimonio

Los instrumentos de deuda y pafrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de
acuerdo con el fundamento al arregle contractual.

Baja en cuenlas de pasivos financieros

La Compafiia da de haja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de fa Compaiia

se liguidan, cancelan o expiran,

g e e i e g AR e e gt 1 ol et
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3.5 Ingresos y gastos por infereses

Los ingresos y gasios por infereses son reconocidos en el estado de ulilidades integraies para fodas los
instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa de inferés efectiva.

El método de tasa de interes efectiva es el metedo utilizado para calcular el costo amertizado de un acfive o un
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés
efectiva, es la tasa que exactamente descuenta fos plazos de efectivo estimados; la Compafiia eslima los flujos
de efectivo considerando tados los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera pérdidas
futuras de crédito. El céliculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuentos. Los costos de transaccion son los costos de originacion, directamente atribuibles a la adquisician,
emision o disposicién de un activo ¢ pasivo.

3.6 Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plaze se reconocen como ingreso al mamento de su
cobro por ser transaccicnes de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de tasa de interés efectiva. Las comisiones sobre
préstamos a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de oforgar los mismos, son diferidas y
amoriizadas durante |a vida de las mismas.

37 Deterioro de los activos financieros
Préstamos
La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion financiera. Cuando un

préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la cuenta de reserva. Las
recuperaciones de préstamos previamente castigados coma incobrables, se acreditan a la cuenia de reserva.

3.8 Medicion de valor razonable
Valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activa o pagado al fransferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicidn, o en su ausencia, en el

mercado mas ventajeso al cual la Compafiia tenga acceso en ef momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del Hesgo de incumplimiento.

La Compaiila revela las transferencias entre niveles de la jerarqula del valor razonable al final del periodo
durante el cual acurrié el cambio. :

3.9 Activos infangibles

Licencias y Progratnas

Las licencias adquiridas por separadp se presentan al costo histdrico. Las licencias tienen una vida Gtil definida,
que se lleva al costo menos la amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula utilizando el método de linea
recta para asignar el coslo de las licencias sobre sus vidas (liles estimadas hasta cinco afios. Las licencias
adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y poder

utilizar el software especifico.
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210 Impuesto sobre la renta

El impuasto sobre fa renta estimado es el impuesto a pagar sobre ia renta gravable, calculado con base a la tasa
impositiva vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto sobre la renta diferido se determina y reconoce si surgen diferencias temporales entre las bases
impositivas de activos y pasivos y sus montos en los estados financieros, ufilizando las tasas impositivas
vigentes a la fecha del estado de situacion financlera y que se espera que sean aplicables cuando el aclivo
relacionado por impuesto sobre la renta diferido es refacionado o el pasivo relacionado por impuesto sobre la
renta diferido es liquidado. Un activo por impuesto diferido es reconocido si es probable que habra utilidad fiscal
futura disponible contra la cual las diferencias temporales pueden ser utilizadas.

3.11  Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion del estado de flujos de efectivo, en equivalentes de efectivo se incluyen efectos de
caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan Intereses con vencimientos originales de tres meses o menos
desde la fecha de adqguisicion del deposito.

4, Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y un
pasivo financiero o un instrumento de capital en ofra entidad. Las aclividades de la Compafila se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compafila tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion
de rlesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, la Compaflia Matriz ha establecido los Comites de
Aclivos y Pasivos (ALCOY) y riesgos, comité de Auditorla, comité ejecutivo, comité de cumplimiento, comité de
tecnologla, comité de operaciones, para la Administracion y vigilancia periodica de los riesgos a los cuales esta
expuesta la Compaiiia.

L a Administracién evaltia continuamente el impacto que fa situacion mundial pueda tener sobre la economia en
Panamd, incluyendo el posible efecto sobre fos actives financieros, pasivos financieros, resultados y liquidez de
ta Compafila.

Los principales riesgos identificados por la Compaiiia son los riesgos de crédito, fiquidez, mercado y operacional,
los cuales se describen a continuacion:

41  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Compariia no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualguier pago que debia hacer a la Compafila de conformidad con los términos
y condiciones pactados al momento en que la Compariia adquirid u originé el activo financiero respectivo.

La exposicion al riesgd crediticio es administrada a través de una vigilancia periddica de la habilidad de los
arrendatarios, en cuanto a su capacidad continuada de pago de los cdnones acordados y la reestructuracion de
dichos pagos cuando sea apropiado. La exposicién al riesgo crediticio es también manejada, en parte, a través
de la fitularidad del bien mueble objeto del contrato de arrendamiento financiero.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas definidas por la Compafiia Malriz y revisadas periddicamente en
funcion de cambios y expectafivas de los mercados en que se aclia, regulaciones y otros factores a considerar

en [a formulacién de estas politicas.
)
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Al 30 de septiembre de 2018, los arrendamientos financieros por cobrar se encuentran clasificados en riesgo
normal.

En relacién a los depdsitos en bancos, estas depdsitos son colocados en bancos de primer orden a corto plazo y
en un banco relacionado con la Compafiia, por lo cual no se requiers una reserva para pérdidas por deterioro

sobre estos activos.

Los factares de mayor exposicion de riesgo e informacion sobre el deterioro de activos, v las premisas utilizadas
para estas revelaciones son las siguientes:

o Merosidad de los arrendamientos financieros por cobrar,
Son considerados en morosidad los arrendamientos financieros por cobrar, donde los pagos de capital e
intereses pactados contractualmente se encuentran en un rango de vencimiento de 31 a 60 dias; a partir
de 80 dlas en adelante iz Compafia considera la ejecucion cdel bien aobjeto del contrato de

arrendarmiento financiero.

. Reserva por deterioro:
La Compaiiia establece reserva para deterioro, la cual representa una estimacion sobre las pérdidas
incurridas en [os arrendamientos financieros por cobrar, Los componeantes principales de esta reserva
estadn relacionados con riesgos individuales, v se establece identificando préstamos sujetos a un
deterioro individual. Al 30 de septiembre de 2018, la Compafiia no mantiene reserva por deterioro sobre

arrendamigntas financieros por cobrar,

e Politica de castigos:
La Compafila determina el castige de los arrendamientos financieros por cobrar que presentan

incobrabilidad, después de efeciuar un analisis de las condiciones financieras hechas desde que se
determiné el deterioro por falta del pago de la obligacion.

La Compafila da seguimiento a la concentracién de riesgo de crédite por sector y ubicacidén geogréfica. El
analisis de la concentracion de los rlesgos de credhio a la fecha de los estados financieros es Ia sigulente:

Arrendamientos Arrendamientos
financleros por financieros por
cobrar cobrar
30 de septiembre 31 de diciembre
2018 2017
(No auditado) {Auditado}
Valor en libros - neto 7,331,743 2,037,530
Concentracion por sector;
Particulares 81,395 101,581
Corporaciones 7,250,348 1,935,949
Total . 7,331,743 2,037,530
Concentracién geografica;
Panam# 7,331,743 2,037,530
Total 7,331,743 2,037,530

La concentracion geografica de arrendamientos financieros por cobrar y depdsitos con bancos estd basada en la

ubicacién del deudor, %
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4.2 Riesgo de liquidez

Ef riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Compafiia de cumplir con todas sus obligaciones por
causa, entre ofros, de un deterioro en fa calidad de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar, la
excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a fargo plazo con pasivos a corto plazo. La Compafila
administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones nortnales, que
incluyen e financiamiento por concepto de préstamo por pagar-relacionados.

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los actives y pasivos financieros mas
significativos de ta Compafifa, sobre la base de su vencimiento méas cercano posible. Los flujos esperados de
estos instrumentos pueden variar significativamente de estos anaiisis:

Monto nominal

Valor en brute Hasta 1 Deda3l De3as Mas de 5
30 de septiembre 2018 libros entradas/salidas aho aiios afios afos
(No auditado)
Arrendamientos financieros 7.331,743 8,408,710 636,462 5,842,657 4,928,601 -
Bonos por pagar - paries
relacionadas 8,184,866 8,250,000 - - - 8,250,000
Monto nominal
Valar en bruto Hasta 1 Deda3l be3das Mas de 5
31 de diclembre 2017 libros enfradasfisalidas ang afios afos afos
(Auditado)
Arrendamientos financieros 2,037,530 2,907,048 765,508 1,346,218 196,322 -
Préstamos por pagar - parles
retacionadas 1,820,053 1,820,053 4,820,053 - - -

Bonos por pagar - panes
relacionadas - - - “ -

4.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compafila se reduzca por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y ofras variables financieras, asl
como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos y economicos, tanto por fas pérdidas
latentes como ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar
y vigilar las exposiciones dg riesgo, y que se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el
retorno sobre el riesgo, )

Todo lo referente al tema de riesgo de mercado es manejado y monitoreado directamente por el Comite de
Riesgo de su Compafiia Matriz.

4.4 Riesgo tasas de interés

* Fl riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La Compaiila asume una
exposicién a los efectos de fiuctuaciones en los niveles prevalecientes de tasas de interés del mercado tanto en
su riesgo de valor razonable como en el de su riesgo de flujo de fondos. Los margenes de interés pueden
aumentar como resuitado de dichos cambios, pero pueden reducirse o crear pérdidas en el evento que sufjan
movimientos inesperados.
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La Compafiia tiene una limitada exposicidn a pérdidas como resultado de una estructura financiera poco sensible
a varlaciones en tasas de interés.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién de la Compafiia a los riesgos de la tasa de interés.
Los activos de la Compafiia estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorfas por el que
ocurra primero entra la nueva fijacién de tasa contractual o fas fechas de vencimiento.

Mas de &
30 de septiembre 2018 Hasta1afic Delalafios De3a6afios affos Total
{No auditado}
Activos:
Arrendamientos firanciercs por cobrar -neto - 95,271 7,236,472 - 7,331,743
Pasivos:
Bonos por pagar - parles relacionadas - - - 8,184,866 8,184,868
Total - 95,271 7,236,472 8,184,866 15,516,609
_ Mas de §
31 de dictembre 2017 Hastaiafic Dela3aios De 3abafios  afios Lotal
{Auditado}
Activas:
Arrendamientos financiercs per cobrar -nefo - 274,798 1,762,732 - 2,037,630
Pasivos:
Préstamos por pagar - partes relacionadas 1,820,063 - - - 1,820,053
Total 1,820,053 274,798 1,762,732 3,857,563

Riesgo en la tasa de cambio

La cartera de colocaciones en paises con monedas diferentes del dolar de los Estados Unidos de América se
concentra en clientes generadores de divisas o con capacidades evidentes por la {ndole de su actlividad y
solvencia financiera para absorber fluctuaciones refevantes de la tasa de camblo.

4.5 Riesgo operacional

" E rlesgo operacional es el riesgo de pérdidas polenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesas

de la Compariia, de personal, tecnologla e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados
con riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que pravienen de requerimientos legales y regulatorios
y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

iL.a Compafila dedica especial atencion a los rlesgos asociados a fallas en los procesos operalivos por errores, o
desviacion de los procedimientos o comportamiento inadecuado det personal; indebido o mal funcionamiento de
los sistemnas tecnologicos o a factores exiernos gue pudiesen comprometer el continuo y buen funcionamiento
de las operaciones, para lo cual se apoya en las faciidades tecnolégicas y de personal de su Compaiila Matrlz lo
cual proparciona los siguientes beneficios:

¢ Programas de manienirniento y planes de contingencia adecuados mantenidos para fa continuidad de
negocios, incluyendo las diversas aplicaciones techoldgicas.
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¢ Ademas de funcionarios dedicados a la seguridad tecnotdgica, se contratan asesorlas externas para limitar la
nosibilidad de que las facilidades tecnoldgicas puedan ser utilizadas indebidamente por personal o terceros
ne auforizados.

4.6 Administracién de capital

La Compafifa analiza su capital regulatorio, conforme a su estrategia de riesgo de mercado para calcular sus
requerimientos de capital y cubrir los riesgos generales de mercado de las operaciones de la Comparifa, asi
como los riesgos especificos. Las operaciones de arrendamiento financiero estan regulados por la Ley No.7 del
10 de julio de 1990, el cual indica que el capital minimo pagado sera de cien mil balboas (B/.100,000). La
Compafifa se encuentra en cumplimiento con lo establecido.

5, Estimaciones de contahilidad, juicios crificos y contingencias

L.a Administracion de fa Compafila efectlla estimaciones y juicios que afectan los montos reportades de los
activos y pasivos dentro del afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son

razonables.

La Compaifila ha utiizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de cada categoria de
instrumento financiero en el estado de situacion financiera:

 Depoésitos a la vista - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su haturaleza de corto plazo,

« Arrendamientos financieros por cobrar - El valor razonabie estimado para los arrendamientos financieros por
cobrar corresponde al valor presente de los flujos futuros de efectivo que esperan recibirse. La cartera de
arrendamientos financieros es sustancialmente a corto y mediano plazo y las tasas de interés efectivas se
aproximan a las de mercado, por lo que su valor en libros se aproxima al valor razonable.

« Financiamientos por pagar - El valor en libros de los financiamientos por pagar con vencimiento de un affo o
mencs, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo.

Estas esfimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos criticos de juicio y
por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en
farma significativa las estimaciones.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacién observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de mercado. Estos dos
tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

= Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. Este nivel
incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deudas en las bolsas y mercados de derivados
cambiarios, como los futuros. .

e Nivel 2 - Informacion aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 qgue son observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente {es decir, derivados de fos

precios).

s Nivel 3 - Informacién para el activo y pasivo que no se basan en datos de mercado observables
{informacion no observable). Este nivel incluye inversiones en acciones e instrumentos de deuda con

componentes no observables significatives. M
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Valor razonable de los aclivos v pasivas financieros de la Compafiia que no se presentan a valor razonable
{nero se requieren revelaciones del valor razonable)

Excepto por lo gue se detalla en la siguiente tabla, la Administracion considera que los valores en libros de los
activos v pasives financleros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor
razonabie.

30 de septiembre 31 de diciembre
2018 M7
{No auditado} {Auditado)
Valor Valor Valar Valor
razonable en libros razonable en libros
Activos financieros:
Arrendamientos financieros por cobrar 7,320,276 7,331,743 1,988,698 2,037,530
Total de activos financieros 7,320,276 7,331,743 1,888,698 2,037,530
Pasives financieros:
Financimientos por pagar - - 1,819,868 1,820,053
Bonos corporativos por pagar $,230,851 8,184,866 - -
Total de pasivos financieros 9,230,951 8,184,866 1,819,868 1,820,053
30 de septiembre Jerarquia del valor razonable
2018 Nivel 1 Mivel 2 Nivel 3 Total
{No auditado}
Actives financieros:
Amrendamientos financieros por cobrar - - 7,320,276 7,320,276
Tatal de activos financleres - - 7,320,276 7,320,278
Pasives financieros:
Bonos corporativas por pagar - - 8,230,851 9,230,951
Total de pasivos financieros - - 9,230,851 9,230,051
31 de diciembre Jerarquia del valor razonable
2017 Nive] 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
{Auditado)
Activos financieros:
Arrendamientos financieros por cobrar - - 1,988,698 1,988,698
Total de activos flrancieros - - 1,888,698 1,888,698
Pasivos financieros: .
Financimientos par pagar - - 1,819,868 1,819,868
Total de pasivos financieros - - 1,819,868 1,819,868

En el caso de los depositos a la vista el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto
plazo. '

T P e
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros mcluados en el Nivel 3, han sido determinados con base en
los flujos de caja descontados.

6. Saldos y transacciones con empresas relacionadas

La Compafifa ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con clerfas partes relacionadas
tales como compaiilas relacionadas. Los saldos y transacciones con partes relacionadas, segun criterio de ia

Administracion de la Compaiila, se resumen ast:

Compaiilas
relacionadas

Compafiias
relacionadas

30 de septiembre 2018

31 de diciembre 2017

{No auditado) {Auditada)
Activos:
Depdsitos en bancos 1,217,161 “
Pasivos:
Prestamos por pagar - 1,820,053
Bonos corporativos por pagar 8,184,866 -
Intereses acumulados por pagar 88,000 -
Cuenias por pagar - 28772
Total 8,272,866 1,848,825

GCompahias Compaiiias
relacionadas raelacionadas
30 de septiembre 30 de septiembre
2018 2017
{No auditado)

Gastos:
Gastos de intereses sobre bonos 88,000 -
Gastos de intereses sobre financiamientos 68,003 72,725
Servicios administrativos - 28,772
Total 156,003 101,497

L.a Compafila mantiene una iinea de crédito para préstamos aprobada el 22 de diciembre de 2011 por un monto
de B/.15,000,000, renovable anualmente. L.a Compafila cede irrevocablemente a su banco Mafriz los derechos
provenientes de los confrafos de arrendamiento financiero que suscriba con sus clientes una vez llegue al manto
de los B/.15,000,000. Al 30 de septiembre de 2018 no sa ha utilizado la linea de crédito (31 de diciembre 2017:
B/.1,820,053} fa cual mantiene tasa de interés al 4% (31 de diciembre 2017: variable entre 5.5%);.

7. Depdsito en banco

La Compariia posee una cuenta corriente en Unibank, S.A., cuyo saldo al 30 de septiembre de 2018, es de
B/.1,217,161 (31 de diclembre 2017: sobregiro autorizado como financiamiento por B/.1,820,053).

o ey g
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8. Arrendamientos financieros por cobrar

La cartera de arrendamientos financieros por cobrar esta compuesta de [a siguiente forma;

30 de septiembre 31 de diciembre

2018 2017
{No auditado) {Auditado)

Pagos minimos de amendamientos financieros por cobrar:

Hasta un afo 835,452 765,508
De 1 a § afas 7,772,258 1,541,540
Total de pagos minimos 8,408,710 2,307,048
Menos: comisiones descontadas no ganadas (28,762) (7,347}
Menos: ingresos descontados ne ganados (1,048,205) {262,171}
Inversion nela en arrendamientos financieros 7,331,743 2,037,530

La Administracién ha considerado que no anticipa pérdidas por deterioro con refacidn a los arrendamientos
financiercs.

Las {asas de interés fija anual que devengaban los arrendamientos financierss oscilaban entre 5.7% vy 8% {31 de
diciembre 2017: 8% y 7.5%).

Los vencimientos y la distribucion por seclor geografico de los arrendamientas financieros por cobrar se
presentan en la Nota 4.1.

9. Otros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre
2018 2017
{No auditado) (Auditado)
Gastos e impuestos pagados por anticipado 35,232 27,946
Bienes muebles adjudicados - 7,000
Intereses acumulados por cobrar . 41,877 8,608
Partidas en transito ’ 30,265 23,842
Otros 85 63,151
Total 107,458 | 130,547

10. ,Bonos Corporativos por pagar

Uni Leasing,Inc. fue auterizado, segiin Reseclucion éMV N0.260-18 del 8 de junio de 2018, emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, mediante oferta pubtica a ofrecer Bonos Corporativos
Rotativos hasta por un valor naminal de B/.30,000,000.
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Los bonos han sldo emitidos en denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos y en tantas series como lo
estime conveniente el Emisor segtin sus necesidades y condiciones del mercado. Los Bonos de cada serle
devengan una tasa de interés anual, fa cual podré ser fija o variable, determinada antes de la fecha de oferta
de la Serie que corresponda. Los Intereses de estos bonos son pagaderos semestralmente, para cada una
de las seties y podran ser redimidos total o parcialmente de forma anticipada por el emisor.

Al 30 de septiembre de 2018, se mantiene saldo en bonos corporativos emitidos bajo ta serie A por la suma
de B/.8,250,000 (31 de diciembre 2017: B/.0) menos los gastos y comisiones de emisidn por B/.65,134 (31 de
diclembre 2017; B/.0), esta serle devenga una tasa de interés del 4% con vencimiento en junio 2028.

11. Otros pasivos

£ detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

30 de septiembre 31 de dicilembre
2018 2017
(No auditado) {Auditado}

Depésitos en garantia 46,443 110,242
Cuentas por pagar - banco matriz - 28,772
Cuentas por pagar - proveedores 19,043 4,592
Impuestos por pagar 1,942 -
Intereses acumulados por pagar 88,000 -
155,428 143,606

12. Capital pagado

Al 30 de septiembre de 2018 el capltal autorizado en acciones de [a Compafila estd representado por 100,000
(31 de diciembre 2017: 100,000} acciones comunes nominativas con un valor de B/.1 (31 de diciembre 2017
B/.1} cada una. El saldo total del capital pagado en acciones es de B/.100,000.

13. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los fres (3) dltimos afios, incluyendo el perfodo
terminado el 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafifas incorporadas en Panama estan exentas del pago
del impuesto sobre la renta por las ganancias provenientes de fuentes exfranjeras. También, estan exentos del
pago de impuesto sobre la renta los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de
deuda del Gobierno de Panama vy de las inversiones en valores listados con fa Comision Nacional de Valores y
negociados en la Bolsa de Valores de Panama.

La Ley No:8 de 15 de marzo de 2010 introdtice fa medalidad de tributacion presunta del impuesto sobre la renta,
obligando a toda persona juridica, que devengue ingresos en exceso a un millon quinientos mil balboas
(B/.1,5600,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable
que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, def cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas jurldicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método presunto o
que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto
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aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el perlodo fiscal de que se trate, podran solicitar
a la Direccién General de Ingresos que les autorice el célculo del impuesto bajo el método ordinario de célculo.
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